FORUM ENERGY

Teplarna Ceské Budgjovice, a.s.
Novohradska 32
372 15 Ceské Budgjovice

K rukam ¢lenii predstavenstva
Doporuéené
24. Gnora 2014

Zatazeni bod& na pofad jedndni ¥Adné valné hromady spoleénosti Tepldrna Ceské
Budéjovice, a.s.

VaZen,

Forum Energy s.r.o. se sfdlem Brno, Hybedova 726/42, PSC 602 00, IC: 277 95 713, zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil C, vloZzka 64067, (,Forum
Energy"), jakofto akciondi spoletnosti Teplarna Ceské Bud&jovice, a.s. se sfdlem Ceské
Budgjovice, Novohradskd 32, PSC 372 15, IC: 608 26 835, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Ceskych Bud&jovicich, oddil B, vlo¥ka 637 (,Spoletnost”), jehos
souhrnna jmenovitd hodnota vSech akcif piesahuje 1% zakladniho kapitalu Spoletnosti, timto ve
smyslu ustanoveni § 369 odst. 1 zdkona ¢ 90/2012 Sb., 0 obchodnfch korporacich (,Z0K"), Zzada
predstavenstvo Spoleénosti o zafazeni nasledujici zédleZitosti na poiad jednani rfddné valné
hromady, ktera bude schvalovat ifadnou tcetnf zavérku spole¢nosti za rok 2013 a rozhodovat o
rozdéleni zisku nebo dhradé ziraty za rok 2013:

SniZenf zdkladniho kapitdlu Spoleénosti

Odtivodnéni ZAdosti:

Sohledem zejména na zmény vakciondfské struktuFe Spolefnosti v poslednich letech,
permanentn( a hluboké rozpory mezi Forum Energy a dal$imi minoritnimi akcionaii, na strané
jedné, a Spolefnosti a majoritnim akciondfem Spole¢nosti, na strané druhé, ohledné
strategického sméfovani, historickych, stavajicich i zamy$lenych investi¢nich zamérd a zplisobu
obchodnfho veden{ Spoleénosti, predkladame SpoleCnosti ke zvazenf navrh, aby Spole¢nost
umoznila vdem minoritnfm akcionaitim Spolecnosti, za pro né akceptovatelnych podmfinek,
prodat jejich akcie Spolelnosti samotné SpoleCnosti a umoZnit tak ukondenf pro minoritnf
akcionaie neproduktivni (i¢ast ve Spole¢nosti.

V rdmci tohoto procesu by Spoletnost mé&la uginit viem minoritnfm akcionafdm vefejny navrh
smiouvy, na zakladé kterého by kaZdy zminoritnich akciondid mél moZnost tento ndvrh a
akceptovatelnost jeho parametrd zvazit a eventudlné pfijmout, a poté akcie Spole¢nosti prodat

samotné Spolecnosti. Po ukonéenf vykupu akcii minoritnich akciond¥i by Spolefnost mohla
snfZit sviij zakladnf kapital o takto nabyté akcie anebo tyto akcie prodat tfetf osobé,

Vzhledem zejména ke sniZené flexibilité, komplikovanosti a ¢asové nérotnosti procesu odkupu
akcif a aZ nasledného sniZenf zakladnfho kapitalu navrhujeme Spoleénosti ke zvaZen{ rovnou
piistoupit krozhodnuti valné hromady o snfZfen{ zdkladniho kapitdlu Spoletnosti. SnfZenf
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zakladnfho kapitalu Spoletnosti by bylo provedeno vzetim akcif minoritnich akcionéid z ob&hu
na zakladé vefejného navrhu smlouvy. V ramci tohoto procesu by po rozhodnutf valné hromady
o snifenf zdkladnfho kapitalu nasledoval veiejny ndvrh smlouvy ze strany Spolecnosti
adresovany véem minoritnim akcionaiim Spele¢nosti na odkup jejich akcif a minoritn{ akcionafi
by tak mé&li moZnost prodat akcie Spole¢nosti samotné Spoletnosti za pevné stanovenou cenu,

pakliZe tato cena a dal3f podminky koupé budou pro né akceptovatelné.

Cenu za jednu akcii Spole¢nosti o jmenovité hodnot? 1.000,- K¢ navrhujeme pro tcely vefejného
navrhu smlouvy stanovit na 3.215,- K& (slovy: T¥i-tisice-dvé-sté-patnict korun Ceskych).

Sni¥eni zakladnfho kapitilu by se mohli Geastnit vSichni minoritnf akcionafi SpoleCnosti,
Koneéna vyse sniZeni zdkladnfho kapitilu bude zdviset na rozsahu vjakém se minoritnf
akcionii rozhodnou pfijmout veiejnou nabfdku Spole¢nosti na odkup jejich vlastnich akcif.
S ohledem na akcionafskou strukturu Spolefnosti tedy navrhujeme, aby byl zakladn{ kapital
Spoletnosti ze soutasné vy3e 693.845.000 K¢ snfZen o maximdlné 20 % zakladniho kapitaly, tj.
a? o 138.769.000 K& které jsou predstavovany celkem 138.769 kusy akcif vlastnénych
minoritnimi akciond#i. Minimalnf hranici pro snfZenf zakladntho kapitdlu navrhujeme stanovit
na 14,90% zakladniho kapitalu, tj. 103.417.000 K¢, které jsou predstavovany celkem 103.417
kusy akcii vlastnénych minoritnimi akcionati. Z vySe uvedeného vyplyvd, Ze Statutdrni mésto
Ceské Budgjovice by se netitastnilo sniZen{ zdkladnfho kapitaly, coZ je kif¢tovou podminkou celé
operace. Smyslem celé operace je umoZnit stavajicfm minoritnfm akcionaitim Spole¢nosti za pro
né akceptovatelnych podminek odprodat jejich akcie Spolefnosti samotné Spoletnosti, tim
ukontit jejich ti¢ast ve Spolednosti a vyhradit vyluénou kontrolu nad Spole¢nost( Statutdrnimu
méstu Ceské Budgjovice.

S ohledem na historicky vyvoj ve Spole¢nosti piredpokladdme, Ze tento postup, v¢. uvedené ceny,
plnd odpovid4 z4jmim, zdmérim nejen majoritn{ho akcionai'e Spole¢nosti - Statutarniho mésta
Ceské Budgjovice, ale i samotné Spoletnosti.

Navrh usnesent:
Vtomto kontextu tedy navrhujeme piijetf nasledujictho ndvrhu usneseni valné hromady o
snizen{ zdkladniho kapitalu Spole¢nosti:

LYalnd hromada spolecnosti rozhoduje o sniZenf zdkladniho kapitdlu spoleénosti takto:

1. SniZeni zdkladniho kapitdlu bude provedeno tplatnym vzetim akcif z obéhu na zdkladé
vefejného ndvrhu smlouvy. -

2. Zdkladnf kapitdl spole¢nosti bude sniZen v rozsahu jmenavitych hodnot akcii, které budou
vzaty z obéhu, pfi¢emZ miiZe dojit k vzetf akcif z obéhu o souhrnné jmenovité hodnoté akcif
ve wisi maximdiné 138.769.000 K& minimdiné vSak ve vysi 103.417.000 K¢.

3. Nebude-li vef'ejny ndvrh smlouvy pfijat akciondii v rozsahu akcil o souhrnné jmenovité
hodnoté alesport 103.417.000 K¢, je sniZenf zdkladniho kapitdlu netéinné, Vefejny ndvrh
smlouvy se omezuje na akcie o maximdinf souhrnné jmenovité hodnoté 138.769.000 K¢.
Vzetf akcif z obéhu o souhrnné jmenovité hodnoté vys$sf nez 138.769.000 K¢ se nepiipousti.

4. Predstavenstvo se povéfuje poddnim ndvrhu na zdpis vySe zdkladniho kapitdlu do
obchodniho rejstfilu v rozsahu, v jakém bude akciondri prijat verejny ndvrh smiouvy.

5. Statutdrni mésto Ceské Budéjovice se neticastni tohoto snfZeni zdkladntho kapitdlu; verejny
ndvrh smlouvy na odkup akcif spole¢nosti se na Statutdrnf mésto Ceské Budéjovice
nevztahuje.

6. Divodem pro sniZenf zdkladniho kapitdlu je soucasnd neefektivni struktura kapitdlu
spolednosti ndsledkem nevyhovujictho poméru vlastniho kapitdlu a cizich zdrojii
spolecnosti, kdy vysoky pomér viastniho kapitdlu vici cizim zdrojitm fe pricinou nizké
rentability viastniho resp. investovaného kapitdiu pro Spolednost resp. pro akciondre
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Spolelnosti. Tento vysoky pomér viastniho kapitdlu viiéi cizim zdrojiim je rovnéZ zcela
nestandardn{ z pohledu oborové praxe. Zdsadnfm ditvodem jsou i kritické rozpory mezi
akciondFi spoleénosti, které se piendseji | na tiroveri vedeni spoleénosti a se kterymi jsou
spojeny zvySené administrativni, ekonomické a dal$i vyznamné ndklady v¢ ndkladit na
pinénf povinnost{ viiéi men$inovym akciondfiim spolecnosti a tudfZ i jednoznalnd
neefektivnost vlastnické struktury spole¢nosti. Navrhovany postup je fefenfim vyse
uvedenych nedostatkii a komplikacl.

7. Uéelem sni‘eni zdkladntho kapitdlu je tedy zejména zefektivnéni struktury kapitdlu
spolecnosti, vyplata volného prebyteéného kapitdlu mensinovym akciondim a
koncentrace akciondfské struktury smérem ke stdvajicimu majoritnimu  akciondri.
SnfZenfm zdkladniho kapitdlu formou vzeti akcii mensinovych akciondfit z obéhu na
zdkladé vefejného ndvrhu smlouvy za cenu a dalSich podminek pro mensinové akciondre
akceptovatelné jim bude umoZnéno prodat jejich akcie spolecnosti ptfmo spolecnosti a
ukondit tak jejich tidast ve spoleCnosti. Soucasné bude umoZnéna pro spolecnost Zddouct
koncentrace viastnictvf spole¢nosti prostrednictvim Statutdrntho mésta Ceské Budéjovice.

8. Cdstka odpovidajict sniZenf zdkladniho kapitdlu ve vy$i 103.417.000 K& aZ 138.769.000 K¢
bude pouZita na thradu dplaty za akcie vzaté z obéhu na zdkladé vefejného ndvrhu
smilouvy minoritnim akciondidm.

9. Akcie budou vzaty z obéhu na zdkladé verejného ndvrhu smlouvy, jenZ bude uverejnén
zptisobem ulenym stanovami a piistusnymi pravnimi piedpisy. Verejny ndvrh smlouvy udinf
pledstavenstvo spoleénosti minoritnim akciondiiim nejpozdéji do 30 dnii ode dne zdpisu
tohoto usnesent o snfZeni zdkladniho kapitdlu od obchodniho rejstriku.

10. Vzetf akcif z obéhu je dplatné, pFi¢em# cena za jednu kmenovou akcii spoleénosti znéjief na
jméno o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ kazdd ¢inf 3.215 K& (Tri-tisice-dvé-sté-patndct korun
Ceskych).

11. Kupni cena akcii, které budou vzaty z obéhu, bude splatnd nejpozdéji do 3 méstcii ode dne
it¢innosti snizeni zdklodniho kapitdlu.

12. Nejpozdéji do 10 dmi ode dne ufinnosti sniZenf zdkladniho kapitdlu predstavenstvo
spoleénosti zpiisobem urfenym stanovami a pfisiusnymi prdvnimi predpisy vyzve akciondre
spoleCnosti, ktery uzaviel smiouvu na zdkladé verejného ndvrhu smiouvy, aby predloZil
akcie, jichZ se uzavicend smlouva tykd, za icelem jejich vzet{ z obéhu.

13. Lhiita pro predloZent akcif &inf 3 mésice ode dne ti¢innosti sniZenf zdkladntho kapitdiu.

14. Pokud akciondr ve stanovené Ihité akcie nepfedloZi, nenf oprdvnén aZ do jejich predloZent
whondvat prdva s nimi spojend a predstavenstvo uplatni postup podie pFistusnych
pravnich piedpisi.

15. Vzetf akeil z obéhu na zdkladé losovdni se nepFipousti,

16. SnfZenf zdkladniho kapitdlu nezhorsf dobytnost pohleddvek véfitelid.”

Forum Energy si vyhrazuje pravo kdykoliv zménit, vzit zpét &i jinak zrusit predkladany navrh
usnesent.

Tento navrh ani jakykoliv jiny tikon Forum Energy neomezuje pravo nasf spole¢nosti nez(icastnit
se zcela ¢i zdasti vy$e uvedeného procesu, vystupovat ve vztahu k jakékoliv valné hromadé
Spolenosti jakymkoliv zplisobem (na valné hromadé Spoleénosti hlasovat pro/proti/zdriet se
hlasovéni, neziitastnit se valné hromady ¢ daného hlasovanf atd.).

Tento ndvrh ani jakykoliv jiny dkon Forum Energy nen{ zpisobily ani zamy$leny zaloZit
jakékoliv smiuvn{ & jiné zdvazky & povinnosti na${ spoletnosti viiti jakémukoliv subjektu,
zejména pak ve vztahu k jakémukoliv nakléddan{ s akciemi Spole€nosti, vykonu akcionaiskych &i
jinych prav ve vztahu ke Spolegnosti & jakémukoliv akcionati Spoletnosti,

Vyslovné uvadime, Ze tento navrh nenf nabfdkou na pievod akcif Spolenosti vlastngnych Forum
Energy ve smyslu § 1731 zékona ¢ 89/2012 Sh,, ob¢ansky zakonfk (,0Z"). Forum Energy timto
navrhem nepfejima Zadné zavazky ani povinnosti.
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Pro zamezen( nejasnostem deklarujeme, %e neexistuje Z4dn4 nabidka, poptavka, prohlasen &
jiny jednostranny akt vii¢i, resp. smlouva, ujednan & jiny vicestranny akt mezi Forum Energy, na
jedné strané, a Spoleénost{ ¢ Statutarnfm méstem Ceské Budéjovice, na strané druhé. Pokud by
takovy akt vznikl i existoval, nenf moZné Zadny takovy akt pouft pro vyklad tohoto navrhy, a
naopak, tento navrh nelze pouZit pro vyklad takového aktu.

Foru

Hybedova 7 42, 602 00 Brno
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Mgr. Vi?falar(“:fk
jednate
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