PRILowA e, 3

ﬁ:zx';'m,

fMMQLK
FORUM ENERGY

Teplarna Ceské Budgjovice, a.s.
Navohradska 32
372 15 Ceské Budgjovice

K rukam clend pledstavenstva
Doporucené
24. Gnora 2014

Zarazeni bodit na poiad jedndni I4dné valné hromady spolenosti Tepldarna Ceské
Budéjovice, a.s.

Vazen|,

Forum Energy s.r.o. se sfdlem Brno, Hybe$ova 726/42, PSC 602 00, IC: 277 95 713, zapsana
v obchodnfm rejstifku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil C, vlozka 64067, (,Forum
Energy"), jako¥to akciondi* spoletnosti Tepldrna Ceské Budéjovice, as. se sfdlem Ceské
Budéjovice, Novohradska 32, PSC 372 15, IC: 608 26 835, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budg&jovicfch, oddil B, vloZka 637 (,Spoleénost"), jehoZ
souhrnnd jmenovitd hodnota vSech akcif piesahuje 1% zakladnfho kapitalu Spole¢nosti, tfmto ve
smyslu ustanoven( § 369 odst. 1 zékona & 90/2012 Sb., o obchodnfch korporacich (,Z0K"), Zad4
piedstavenstvo Spoleénosti o zaiazenf nasledujici zdleZitosti na poi'ad jednan{ iddné valné
hromady, ktera bude schvalovat i‘ddnou éetn{ zavérku spoleénosti za rok 2013 a rozhodovat o
rozdélenf zisku nebo tihradé ztraty za rok 2013:

Snfzenf zdkladniho kapitdlu Spolecnosti

Odtivodnén{ zadosti;

Sohledem zejména na zmény vakcionafské struktufe Spolefnosti v poslednich letech,
permanentn{ a hluboké rozpory mezi Forum Energy a dal§fmi minoritnfmi akcionaii, na strang
jedné, a Spolecnostl a majoritnfm akciondiem Spolefnosti, na strané druhé, ohledné
strategického smétovanli, historickych, stavajicich i zamyslenych investiénfch zamérd a zplisobu
obchodnfho vedenf SpoleCnosti, piedkldddme Spolecnosti ke zvazen( navrh, aby Spoleénost
umoznila vSem minoritnfm akciondfim Spoleénosti, za pro né akceptovatelnych podminek,
prodat jejich akcie Spole¢nosti samotné Spolecnosti a umoznit tak ukondéen{ pro minoritnf
alccionare neproduktivnf i¢ast ve Spoleénosti.

V ramci tohoto procesu by Spoletnost mé&la utinit viem minovitnfm akciondi‘im vei‘ejny névrh
smilouvy, na zakladé kterého by kaZdy zminoritnich akciondi'c mél moZnost tento navrh a
akceptovatelnost jeho parametrl zvaZit a eventuélng piijmout, a poté akcie Spole¢nosti prodat
samotné Spolecnosti. Po ukonéenf vykupu akci{ minoritn{ch akciondf by Spolefnost mohla
snfzit sviij zakladnf kapitdl o takto nabyté akcie anebo tyto akcie prodat t¥etf osobé.

Vzhledem zejména ke sniZené flexibilité, komplikovanosti a ¢asové narotnosti procesu odkupu
akcil a aZ nasledného sniZenf zékladn(ho kapitdlu navrhujeme Spoleénosti ke zvaZen{ rovnou
plistoupit krozhodnut{ valné hromady o snfZen{ zékladniho kapitdlu Spoletnosti. SnfZenf
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zaldadnfho kapitlu Spole¢nosti by bylo provedeno vzet(m akcif minoritnich akcionai z ob&hu
na zakladé veiejného navrhu smlouvy. V rdmei tohoto procesu by po rozhodnutf valné hromady
o snffen{ zakladnfho kapitdlu nésledoval vefejny névrh smlouvy ze strany Spoleénosti
adresovany véem minoritnfm akcionafim Spoletnosti na odkup jejich akcif a minoritaf akcionaii
by tak m&li moZnost prodat akcie Spoletnosti samotné SpoleCnosti za pevné stanovenou cenu,

pakliZe tato cena a dal3f podminky koupé budou pro né akceptovatelné.

Cenu za jednu akcii Spole¢nosti o jmenovité hodnotg& 1.000,- K& navrhujeme pro Gcely vefejného
navrhu smlouvy stanovit na 3.215,- K€ (slovy: TYi-tisfce-dvé-st8-patnéct korun eskych).

Snfzeni zakladntho kapitdlu by se mohli Géastnit vSichni minoritn{ akciona¥i Spole¢nosti.
Konetn4 vyse snfzenf zékladnfho kapitdlu bude zaviset na rozsahu vjakém se minoritn
akcionfi rozhodnou piijmout velejnou nabfdku Spoleénosti na odkup jejich vlastnich akcif.
S ohledem na akcionatskou strukturu Spole¢nosti tedy navrhujeme, aby byl zakladnf kapital
Spoletnosti ze soutasné vyse 693.845.000 K¢ snlen o maximalng 20 % zakladnfho kapitaly, tj.
2% o 138.769.000 K& které jsou predstavovany celkem 138.769 kusy alcif vlastnénych
minoritnfmi akcionati. Minimaln{ hranici pro snfZenf zékladnfho kapitalu navrhujeme stanovit
na 14,90% zakladniho kapitdly, tj. 103.417.000 K¢, které jsou piedstavovéiny celkem 103.417
kusy akcif vlastnénych minovitnimi akciondti. Z vyse uvedeného vyplyvé, Ze Statutdrnf mésto
Ceské Budgjovice by se neticastnilo snfzenf zdkladnfho kapitalu, co% je kl{¢ovou podmfnkou celé
operace. Smyslem celé operace je umoznit stavajfcim minoritn{m akcionai‘im Spolecnosti za pro
né akceptovatelnych podmfnek odprodat jejich akcie Spole¢nosti samotné Spoletnosti, tfm
ukonit jejich iéast ve Spolegnosti a vyhradit vyluénou kontrolu nad Spoleénost( Statutdrnfmu
méstu Ceslcé Budgjovice.

S ohledem na historicky vivoj ve Spole¢nosti piedpokldddme, Ze tento postup, v¢, uvedené ceny,
plng odpovida zajmiim, zamériim nejen majoritnfho akciondte Spoletnosti - Statutarnfho mésta
Ceské Budéjovice, ale i samotné Spolecnosti.

Navrh usnesenf:
V tomto kontextu tedy navrhujeme plijet! nasledujfctho névrhu usnesen{ valné hromady o
snizen{ zakladnfho kapitalu Spole¢nosti:

_Valnd hromada spole¢nosti rozhoduje o snfZenf zdkladniho kapitdlu spoleénosti takto:

1. Snfsenl zdlkladntho kapitdlu bude provedeno tplatnym vzetim akcif z obshu na zdkladé
ver'ejného ndvrhu smlouvy. A

2. Zdkladnl kapitdl spoletnosti bude sniZen v rozsahu jmenovitych hodnot akcii, které budou
vzaty z obdhu, piidemz miZe dojit k vzet! akcif z obéhu o souhrnné jmenovité hodnoté akcif
ve vy§i maximdlné 138.769.000 K¢, minimdiné vak ve vy$i 103.417.000 K¢,

3, Nebude-li velejny ndvrh smlouvy prijat akciondi v rozsahu akcif o souhrnné jmenovité
hodnoté alespori 103.417.000 K¢ je sniZeni zdkladniho kapitdlu netdinnd, Ver'ejny ndvrh
smlouvy se omezuje na akcie o maximdin{ souhrnné Jjmenovité hodnoté 138.769.000 K&
Vzet! akeil z obdhu o souhrnné jmenovité hodnoté vyssf nez 138.769.000 K¢ se neptipousti.

4 Predstavenstvo se povéfuje poddnfm ndvrhu na zdpis vyse zdlladniho kapitdlu do
obchodniho rejst¥flu v rozsahu, v jakém bude akciondri prijat vel'ejny ndvrh smlouvy.

5. Statutdrnf mésto Ceské Budgjovice se netiastn tohoto sniZeni zdkladntho kapitdlu; vel'ejny
ndvrh smlouvy na odkup akcil spole¢nosti se na Statutdrni mésto Ceské Budéjovice
nevztahuje.

6. Divodem pro sni%enl zdkladntho kapitdlu je souasnd neefektivnl struktura kapitdlu
spolecnosti ndsledkem nevyhovujictho  poméru  viastniho kapitdluw a cizich zdroji
spoleénosti, kdy vysoky pomér vlastntho kapitdlu vici cizim zdrojiim je pric¢inou nizké
rentability viastntho resp. investovaného kapitdlu pro Spolecnost resp. pro akciondre
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Spole¢nosti. Tento vysoky pomér vlastniho kapitdl vitci cizfim zdrojim je rovnéz zcela
nestandardn( z pohledu oborové praxe. Zdsadnfm diivodem jsou i kritické rozpory mezi
akciond?i spolecnosti, které se p¥endseji i na iiroveli vedenf spole¢nosti a se kterymi jsou
spojeny zvySené administrativni, ekonomické a dalst vyznamné ndklady vc. ndkladii na
plnéni povinnosti vici menSinoyym akciondriim spolecnosti a tudiz i jednoznaénd
neefektivnost vlastnické strukeury spolecnosti. Nayrhovany postup je resenim vyise
uvedenych nedostatkit a komplikact,

7. Ulelem snifenf zdkladntho kapitdlu je tedy zejména zefektivnénl struktury kapitdlu
spoleénosti, vyplata volného prebytecného kapitdlu menSinovym akciondrim a
koncentrace akciondfské struktury smérem ke stdvajicfmu majoritnfmu akciondri.
Snizenim zdkladnfho kapitdlu formou vzetl akcii mensinovych akciondid z obéhu na
zdldadé verejného ndvrhu smlouvy za cenu a dalsich podminelk pro men$inové akciondre
akceptovatelné jim bude umoznéno prodat jejich akcie spolecnosti piimo spolecnosti a
ukonéit tak jejich tidast ve spolednosti, Soucasné bude umoznéna pro spolecnost Zddoucl
koncentrace vlastnictv( spoleénosti prosti‘ednictvim Statutdrntho mésta Ceské Budgjovice.

8. Castka odpovidajict snizenl zdkladniho kapitdlu ve vy$i 103.417.000 K¢ az 138.769.000 K¢
bude pouzita na thradu tplaty za akcie vzaté z obéhu na zdkladé verejného ndvrhu
smlouvy minoritnim akciondidm,

9, Akcie budou vzaty z obéhu na zdkladé vereného ndvrhu smlouvy, jenZ bude uvel'ejnén
zpiisobem ucenym stanovami a pislusnymi prdvnimi predpisy. Vei'ejny ndvrh smlouvy ucini
predstavenstvo spolecnosti minoritnim akciondiim nejpozdéji do 30 dnii ode dne zdpisu
tohoto usnesen( o snfZen( zdkladntho kapitdlu od obchodniho rejstiiku.

10. Vzeti akcif z obshu je tplatné, piiicems cena za jednu kmenovou akeii spoleénosti znéjici na
jméno o jmenovité hodnoté 1,000 K& kaZdd éinf 3.215 K¢ (Tii-tisice-dvé-sté-patndct korun
ceskych).

11. Kupni cena akcif, které budou vzaty z obéhu, bude splatnd nejpozdéji do 3 mésicit ode dne
tcéinnosti snizen! zdkladniho kapitdlu.

12, Nejpozdéji do 10 dni ode dne (innosti snizeni zdkladniho kapitdlu predstavenstvo
spoleénosti zptisobem urdenym stanovami a pifslusnymi prdvnimi pedpisy vyzve akciondre
spolecnosti, ktery uzavrel smlouvu na zdkladé verejného ndvrhu smlouvy, aby predloZil
akcie, jichZ se uzaviend smlouva tykd, za tiéelem jejich vzeti z obéhu.

13. Lhiita pro predloZent akcif ¢inf 3 mésice ode dne ti¢innosti sniZenf zdkladniho kapitdalu.

14, Pokud akciondr ve stanovené lhiité akcie nepredloZi, neni oprdvnén az do jejich predloZeni
vykondvat prdva s nimi spojend a predstavenstvo uplatnf postup podle piislusnych
pravnlch predpisi.

15, Vzetf akeil z obéhu na zdkladé losovdn{ se nepfipoustt,

16. SniZenf zdkladniho kapitdlu nezhorsi dobytnost pohleddvel véfitelii.

Forum Energy si vyhrazuje pravo kdykoliv zménit, vzit zpét ¢ jinak zrusit predkladany navrh
usnesent,

Tento ndvrh ani jakykoliv jiny tikon Forum Energy neomezuje pravo nasf spolecnosti nezdicastnit
se zcela & ztasti vy$e uvedeného procesu, vystupovat ve vztahu kjakékoliv valné hromadé
Spoleénosti jalymkoliv zplisobem (na valné hromadé Spoleénosti hlasovat pro/proti/zdiZet se
hlasovén{, neztidastnit se valné hromady ¢ daného hlasovéan( atd.).

Tento navrh ani jakykoliv jiny dkon Forum Energy nenf zplsobily ani zamySleny zaloZit
jakékoliv smluvn{ & jiné zdvazky ¢ povinnosti nasf spolecnosti vii¢i jakémukoliv subjektu,
zejména pak ve vztahu k jakémukoliv nakladan{ s akciemi Spolecnosti, vykonu akcionai'skych €i
jingch prav ve vztahu ke Spoleénosti ¢i jakémukoliv akcionafi Spoleénosti.

Vyslovné uvadime, Ze tento navrh nen{ nabfdkou na pievod akcif Spole¢nosti vlastnénych Forum
Energy ve smyslu § 1731 zdkona & 89/2012 Sb,, obéansky zakonfk (,0Z"). Forum Energy timto
navrhem nepiejimd zadné zavazky ani povinnosti.
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Pro zamezen( nejasnostem deklarujeme, e neexistuje zadna nabidka, poptavka, prohlaen &
jing jednostranny akt vii&i, resp. smlouva, ujednanf & jiny vicestranny akt mezi Forum Energy, na
jedné strané, a Spole¢nostf ¢i Statutdrnfm méstem Ceské Budéjovice, na strané druhé. Pokud by

talcovy akt vznikl &i existoval, nenf mozné #4dny takovy akt pou#ft pro vyklad tohoto névrhuy, a
naopak, tento ndvrh nelze pouZ{t pro vyklad takového aktu.

Mgr. Vf?/%llaréfk
jednate
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